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Rokstudningur fyrir tilmaelum um eiginfjarauka vegna kerfisaheaettu

Inngangur

Samkveaemt breytingum a l6gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, sem sampykktar voru & vorpingi
2015 og byggjst & nyrri tilskipun Evrépusambandsins um eiginfjarkrofur (CRD-1V), er
Fjarmalaeftirlitinu, ad undangengnum tilmaelum fré fjarmalastodugleikaradi, gert heimilt ad kveda &
um sérstakan eiginfjarauka vegna kerfisahattu, hér eftir nefndur kerfisdhettuauki. Tilmeeli
fjarmalastodugleikarads skulu einkum byggja a tillogum og greiningu kerfisaheettunefndar,® en
greiningin er unnin hja Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitinu.

Tilgangur kerfisahaettuaukans er ad koma i veg fyrir eda takmarka ahrif af kerfisdhaettu sem tengist
uppbyggingu og lengri tima tilhneigingum i raunhagkerfinu og fjarmalakerfinu.? Nylegar rannsoknir
hafa synt fram & ad fjarmalakreppum fylgir oft mikil skuldaséfnun rikissj6da og ad peer auka likur &
greidslufalli.®> A islandi hafa fjarmalakreppur oft komid i kjolfar afalla i raunhagkerfinu og haft
mognunarahrif & efnahagskreppur.

begar kerfisahaettuaukinn er latinn n& einungis yfir innlendar dhattuskuldbindingar skal leggja hann
saman vid eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilveegis pegar heildareiginfjarkrafa er reiknud. Aftur &
méti skal sa auki sem haerri er af pessum tveimur gilda ef kerfisahattuaukinn tekur einnig til erlendra
aheettuskuldbindinga. Gildi kerfisahattuaukans getur numid allt fra 1% en ekkert hamark er a gildi
hans.® Ef eiginfjaraukinn er settur & skal fjarmalastodugleikarad endurskoda tilmeeli sin innan tveggja
ara fra pvi ad pau komu til framkvaemda.

Vid virkjun kerfisdhattuaukans parf ad meta videigandi ahattupaetti sem eru til stadar i hagkerfinu.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) gefur ekki Gt nakveem vidmid eda skilyrdi til akvordunar um
hvenear kerfisahaettuaukinn skuli vera virkjadur né hversu har hann skuli vera. Hins vegar hefur
Evrépska kerfisdhattunefndin (ESRB) gefid ut handbdk um pjédhagsvarid og Gt fra henni ma skipta
matinu & visum fyrir kerfisahaettuauka i prja peetti:® | fyrsta lagi ma skoda likurnar & aféllum i
fjarméalakerfinu og raunhagkerfinu, med &herslu & kerfisleega ahettupeetti. Til demis skiptir par

L Sbr. 16g um fjarmalastodugleikarad, nr. 66/2014.

2Samkvaemt 16gum um fjarmalastddugleikarad er kerfisahaetta skilgreind 4 eftirfarandi hatt: ,,Kerfisahatta: begar
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3 Reinhart, Carmen M., og Kenneth S. Rogoff (2009). From Financial Crash to Debt Crisis. NBER
Rannsdknarritgerd, nr. 15795.
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5> Samkvaemt 5. mgr, 84. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med dorénum breytingum samkv. 16gum
nr. 57/2015 setur radherra reglugerd um nanari framkveemd eiginfjarauka vegna kerfisahattu, p.m.t. malsmedferd,
aokomu kerfisahattunefndar og fjarmalastdédugleikarads og samskipti vid erlendar eftirlitsstofnanir sé hlutfall
eiginfjaraukans dkvedid harra en 3% eda 5%.

8 Fjordi patturinn nefndur i handbok ESRB fjallar um aheettupaetti tengda kerfislegu mikilveegi einstakra stofnana
en tekio er tillit til peirra patta vid akvordun & eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvagis.



stodugleiki i hagkerfinu mali sem og tengsl fjarmalakerfisins vid raunhagkerfid. I 68ru lagi ma lita til
mognunarahrifa sem geta aukid tap innan fjarmalakerfisins vegna afalla. Ber pa ad horfa & sampjoppun
dheettuskuldbindinga, haettu & smitahrifum a milli fjarmalafyrirteekja og sampjoppun fjarmalageirans.
I pridja lagi mé horfa til mikilveegis fjarmalakerfisins fyrir raunhagkerfid, en pa skiptir einkum steerd
fjarmalakerfisins mali.

Mikilvaegt er ad adgreina pann hluta kerfisahattunnar sem breytist i timans rds med framvindu
hagsveiflu eda fjarmalasveiflu, svo ad ekki verdi skorun milli Kkerfisdhattuaukans og
sveiflujéfnunaraukans, sem sérstaklega er &tlad ad vinna gegn sveiflutengdri kerfisdhattu. Ad sama
skapi parf ad geeta pess ad peir &hattupeettir sem teknir eru med i reikninginn vid akvérdun
kerfisdhaettuaukans, séu ekki einnig notadir vid akvordun eiginfjarkréfu undir annarri stod Basel 1l -
stadalsins (e. Pillar 11) og eiginfjarkréfu vegna kerfislegs mikilveegis.

Med kerfisahaettuaukanum er vionamsprottur fjarmalastofnana aukinn og dregid Ur eda komid i veg
fyrir 6hdflega skuldsetningu fjarmalafyrirteekja. Kerfisahattuaukinn eykur getu fjarmalafyrirtaekja til
ad standast &foll og studlar pannig ad fjarmalastodugleika.

Kerfisleeg aheetta & Islandi

Einkenni islenska hagkerfisins
islenska hagkerfid er litid og opid og breytingar i hagstaerdum eru hlutfallslega storar samanborid vid
steerri og floknari hagkerfi. Islenska hagkerfid er tiltdlulega opid sem eykur nemi pess fyrir ytri
skellum en getur einnig haft jakveed ahrif & hagvoxt. Einnig hefur islenska krénan og sveiflur i
nafngengi hennar ahrif & hagsveifluna en pau ahrif geta ymist verid sveifluaukandi eda sveiflujafhandi.
Hagsveiflan 4 islandi er helst apekk hagsveiflunni i 68rum litlum idnrikjum.” Hagsveiflan er ymist
knuin afram af frambods- eda eftirspurnarskellum og buhnykkjum. Slakatimabil i hagsveiflunni geta
einnig haft bein eda 6bein ahrif & fjarmalakerfid, sem aftur geta magnad upp heildarahrifin 4 hagkerfid.

Hagvoxtur

Mynd 2 synir medaltal og stadalfravik hagvaxtar & islandi fra 1996 til 2014 i alpj6dlegum samanburdi.
island er par ofarlega & b4dum skélum en baedi medaltal og stadalfravik hagvaxtar var um 3,5% yfir
timabilio. Framlag hvers undirlidar landsframleidslu til hagvaxtar ma sja & mynd 1. Ef undirlidir
landsframleidslunnar eru skodadir ma sja ad miklar sveiflur eru i framlagi einkaneyslu, fjarfestingar
og utanrikisverslunar til landsframleidslunnar.® Almennt fela sveiflur og éstodugleiki i sér aukna
aheettu og dvissu fyrir adila & morkudum og gera rekstrarumhverfi peirra erfidara. Sterstu lidir
landsframleidslunnar eru einkaneysla og utanrikisverslun, en arid 2014 var einkaneyslan um 53% af
vergri landsframleidslu, fijarmunamyndun lagdi til 17% og samneyslan 24%. Utflutningur meeldist &
sama tima um 54% en til fradrattar kemur innflutningur sem var um 47%. Utflutningur 6x skarplega
eftir fjarmalaafallid 2008 Gr rdmlega 30% og var ordinn um 54% arid 2014, en veiking gengis
kronunnar atti patt i peirri préun.

Fjarfesting
Mynd 3 synir stadalfravik og fravikshlutfall fjarmunamyndunar & islandi en sveiflur i fjarmunamyndun
hér eru med pvi haesta sem pekkist medal préadra rikja. Fjarfesting er sa undirlidur innlendrar

7 Sedlabanki Islands (2012). Valkostir islands i gjaldmidils- og gengisméalum. Sérrit nr. 7, bls. 256.

8 Bjarni G. Einarsson, Gudjon Emilsson, Svava J. Haraldsdattir, bérarinn G. Pétursson og Rdsa B. Sveinsddttir
(2013). On our own? The Icelandic business cycle in an international context. Sedlabanki Islands
Rannsdknarritgerd nr. 63, bls. 3.
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eftirspurnar sem sveiflast mest og leidir jafnan hagsveifluna um 1-2 arsfjérdunga.® par af er
atvinnuvegafjarfesting einstaklega sveiflukennd. Ad medaltali hafa um 30% hennar verid i al- og
orkuidnadi en fjarfesting i pessum geirum er m.a. had vaentingum fjarfesta um heimsmarkadsverd als.
Miklar sveiflur i fjarfestingu hafa ahrif a eftirspurn lansfjar og gera pad ad verkum ad lanastofnanir
purfa ad getad brugdist hratt vid med drum Utlanavexti eda Utlanasamdreetti. Ad sama skapi hafa
sveiflur i fjarfestingu ahrif & eftirspurn vinnuafls og & rekstrargrundvoll fyrirteekja.

Mynd 1: Framlag undirlida Mynd 2: Medaltal og stadalfravik
landsframleidslu til hagvaxtar o hagvaxtar
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Stadalfravik og medaltal reiknad fyrir timabilid 1996-2014.

Heimild: Sedlabanki [slands. Heimild: Eurostat, Hagstofan.

Mynd 3: Fravikshlutfall og stadalfravik Mynd 4: Stadalfravik breytinga i
figrmunamyndunar einkaneyslu
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Heimild: World Bank.

Stadalfravik reiknad fyrir timabilid 1996-2013.
Heimild: World Bank.

Einkaneysla

Framlag einkaneyslu til hagvaxtar var um 2 présentur arid 2014 (en pa var hagvoxtur um 1,9%) og er
jafnframt s& péttur sem leggur mest til hagsveiflunnar i uppsveiflum.™ Sveiflur i einkaneyslu & Islandi
eru mjog miklar en eins og sést & mynd 4 var stadalfravik présentubreytingar i einkaneyslu um 5,6
présentur yfir timabilid 1996-2013 en hin Nordurléndin eru med stadalfravik um 1-1,5 présentur.
Miklar sveiflur i einkaneyslu gera fyrirteekjum erfidara um vik vid atlanagerd og birgdastjérnun og
samdrattur i eftirspurn getur valdid tekjumissi hja fyrirteekjum.

% Bjarni G. Einarsson, ofl. (2013). On our own? The Icelandic business cycle in an international context.
Sedlabanki Islands Rannsoknarritgerd nr. 63.
10sedlabanki Islands (2012). Valkostir Islands i gjaldmidils- og gengismalum. Sérrit nr. 7, bls. 250.



Vioskipti vid utlond og opnanleiki hagkerfisins

Opnanleika hagkerfis ma m.a. skoda Gt frd magni inn- og utflutnings i hlutfalli vid landsframleidslu.
Eftir pvi sem hagkerfio er opnara er petta hlutfall haerra. Opnanleiki hagkerfis bendir til pess ad
hagkerfid sé had inn- og Utflutningi badi vegna sérhafingar og eins getur asteedan verid skortur &
hraefnum og gaedum sem hagkerfid treystir 4 ad geta flutt inn til frekari framleidslu eda neyslu. |
alpjodlegum samanburdi er islenska hagkerfid opid eins og fram kemur a mynd 5. Athyglisvert er p6
ad i samanburdi vid onnur litil opin hagkerfi er hlutfallid toluvert lagt 4 islandi, en almennt er neikvaed
fylgni milli sterdar hagkerfa og hlutfalls utanrikisvidskipta af landsframleidslu. ** Hatt hlutfall
utanrikisvioskipta getur pytt ad hagkerfid sé vidkveemara fyrir dhrifum innri og ytri afalla en ad sama
skapi getur pad aukio sveigjanleika og par med aukio vidndmsprott gagnvart &féllum. Framlag
utanrikisvioskipta til hagsveiflunnar hefur jafnan sveiflujafnandi ahrif par sem sérstaklega
innflutningur minnkar i nidursveiflu.

Eins og mynd 6 synir, eru sveiflur i inn- og Gtflutningi miklar & islandi. bad sama & vid pegar
vidskiptakjor eru skodud en pau 16nd sem glima vid hvad mestar sveiflur i vidskiptakjorum eiga pad
sameiginlegt ad hravorur skipa stéran sess i utanrikisvidskiptum peirra. Synt hefur verid fram &
mikilveegi vidskiptakjara fyrir hagsveifluna & Islandi en nidurstédur rannsokna syna ad skellir i
vidskiptakjorum skyri teepan helming skammtimasveifina i landsframleidslu.*

Mynd 5: Hlutfall utanrikisverslunar af Mynd 6: Stadalfravik arsbreytingar i inn-
vergri landsframleidslu og utflutningi
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Krénan og verdlag
island byr vid litid, opid hagkerfi med sina eigin mynt. Badi nafngengi islensku kronunnar og
raungengio, sem synir kaupmatt landsframleidslunnar, hafa ad jafnadi sveiflast meira hér en i 6drum
préudum rikjum, en eins og mynd 7 synir meelist stadalfravik raungengis fra 2001 til 2014 haest hér &
landi midad vid samanburdarlondin.™

I sérriti Sedlabanka islands um valkosti islands i gjaldmidils- og gengismalum kemur fram ad
innlendur gjaldeyrismarkadur er talsvert vanpréadur og velta & honum hefur verid litil, jafnvel &

11 Sedlabanki Islands (2012). Valkostir islands i gjaldmidils- og gengismalum. Sérrit nr. 7, bls. 220.

2 Mar Gudmundsson, bérarinn G. Pétursson og Arnér Sighvatsson (2000). Optimal Exchange Rate Policy: The
Case of Iceland. Sedlabanki Islands. Rannsoknarritgerd nr. 8, bls. 29.

13 Sedlabanki islands (2012). Valkostir islands i gjaldmidils- og gengismalum. Sérrit nr. 7, bls. 297.



uppgangstimunum fyrir fjarmalaéfallid 2008. Jafnframt er vidskiptakostnadur i gjaldeyrisvidskiptum
évenju har.4

Mynd 7: Stadalfravik raungengis Mynd 8: Medaltal og stadalfravik Mynd 9: Skuldir heimila i hlutfalli af
breytinga i verdlagi radstéfunartekjum
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Skuldir heimila
Skuldastada islenskra heimila er ha i alpjodlegum samanburdi en hlutfall skulda heimila af
radstofunartekjum var 222% &rid 2013. Skuldastadan hefur p6 batnad téluvert sidan m.a. vegna
heekkunar & raostofunartekjum og adgerda stjornvalda vid nidurgreidslu verdtryggdra ibudalana og er
n komin nidur i 207%. Hlutfall einstaklinga sem bua i eigin hisnadi er og hefur verid heerra & islandi
en gengur og gerist i nagrannaléndum okkar og pvi edlilegt ad skuldsetning heimila hér sé almennt
heerri. betta felur hins vegar i sér ad eiginfjarahaetta heimila i hlsnadi er meiri hér en vida annars
stadar. Hatt hlutfall folks i eigin hisnadi felur einnig i sér ad stor hluti fjarmuna islenskra heimila er
bundinn i ibadarhisnadi og ad félk & sidur lausar eda audseljanlegar eignir sem haegt er ad nota til ad
maeta timabundnum fjarhagserfidleikum. betta & sérstaklega vid um ungt folk & islandi, en hlutfall
fasteignar af heildareignum peirra er haerra en hja eldri aldurshépum. Ungt félk er pvi vidkveemt fyrir
ytri afollum eins og sveiflum i eignaverdi eda tekjum.®

Ha skuldsetning felur i sér kerfisheettu sem gerir heimilin vidkveemari fyrir &follum sem aftur felur
i sér aukna vanskiladhattu fyrir lanafyrirteeki.

Einkenni, umfang og mikilveegi innlansstofnana
Eignir islensku bankanna voru um tiféld landsframleidsla fyrir fjarmalaafallid 2008 en hafa leekkad
umtalsvert sidan. Mynd 10 synir hvernig eignir innlansstofnana voru komnar nidur fyrir tvéfalda
landsframleidslu arid 2009 og hafa sidan minnkad nidur i teep 150%. A sama tima hafa eignir
lifeyrissj0da aukist toluvert og eru samanlagdar eignir peirra ni ad nalgast samanlagdar eignir
innlansstofnana. Hlutfallsleg steerd islenska bankakerfisins mealist nd i medallagi midad vid dnnur
Evropuldnd en sem demi mé nefna ad steerd danska og saenska bankakerfisins er komin vel yfir
prefalda landsframleidslu i hvoru landi.*®

PG ad sterd islensku bankanna sem hlutfall af landsframleidslu hafi minnkad er mikilveegi
bankakerfisins fyrir islenska raunhagkerfid Otvireett. S pjonusta sem fjarmalafyrirteeki sinna fyrir
atvinnulifio er baedi virdisaukandi og naudsynleg.

Engir erlendir bankar starfa & Islandi og adgengi islenskra markadsadila ad fjarmalapjonustu pvi ad
storum hluta takmarkad vid islensk fjarmalafyrirteeki.

14 Sedlabanki [slands (2012). Valkostir islands i gjaldmidils- og gengismalum. Sérrit nr. 7, bls. 299-302.
15 Sedlabanki Islands (2015). Fjarmalastodugleiki 2015/1 bls. 52-53.
16 Finansinspektionen (2014). Memorandum: Capital requirements for Swedish banks, bls. 45.



I 4gust 2015 voru starfandi & lanamarkadi 4 vidskiptabankar, 4 sparisjodir og 5 lanafyrirtaeki auk
ibudalanasjods. Heildareignir lanastofnana og ibudalanasjods namu pa samtals 4.222 ma.kr. og par af
namu heildareignir vidskiptabankanna samtals 3.177 ma.kr.Y

Mynd 10: Stzerd fjarmalafyrirtakja i
hlutfalli af landsframleidslu
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Heimild: SeBlabanki Islands.

Umgjord innlansstofnana

Eignir islenskra innlansstofnana eru ad mestu leyti Gtlan til vidskiptamanna, en pad undirstrikar vaegi
vidskiptabankastarfsemi hja pessum stofnunum. Veegi Gtlana til vidskiptamanna er heerra hja
vidskiptabonkunum en sparisjodunum, en hlutfallslegt veegi handbaers fjar og innstedu hja
Sedlabankanum er mun harra hja sparisjédunum. | samsetningu Utlana ma einnig sja viss likindi milli

bankanna.

Ahatta innlansstofnana er nanast eingdngu gagnvart innlendum adilum par sem rdmlega 86% af
ahaettuskuldbindingum eru innlend.'® Utlan i bankakerfinu endurspegla pannig einsleita samsetningu
hagkerfisins par sem faar atvinnugreinar eru radandi.

Mynd 11: Samsetning eignahlidar
efnahagsreikninga innldnsstofnana

100
20
80
70
60
50
40
30
20
10

L S
o Annad > Q.Q‘D K
m Skuldabréf og sku\dagerni?:gar
Lan til vidskiptamanna

m Lan til lanastofnana

W Handbezert fé og innsteedur hja Sedlabanka
Heimildir: Arsreikningar innldnsstofnana, ymist halfsdrsuppgjor eda
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17 Heimild: Sedlabanki islands.
18 Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Mynd 12: Samsetning skuldahlidar
efnahagsreikninga innlansstofnana
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Heimildir: Arsreikningar innldnsstofnana, ymist halfsarsuppgjér eda
uppgjor 3. arsfjérdungs 2015, par sem gogn voru adgengileg.



Vanskil

Eins og kemur fram kom hér & undan er breytileiki i ymsum hagsterdum, eins og landsframleidslu,
einkaneyslu og utflutningi, meiri hér & landi en annars stadar i Evrépu. Einnig eru skyr merki um tengsl
gjaldprota og ymissa hagsteerda svo sem atvinnuleysis, landsframleidslu og einkaneyslu og pvi sterkar
visbendingar um ad slikt hid sama eigi vid um vanskil sem koma & undan gjaldprotum. Kemur par til
fabreytni innlends atvinnulifs.

Eiginfjarkrofur islenskra fjarmalafyrirteekja byggjast & stadaladferd Basel-nefndarinnar. Stadallinn
skilgreinir lagmarkseiginfjarkrofur fyrir alpjodlega banka med tilliti til veentra vanskila og fylgni
vanskila vid landsframleidslu & alpjédavisu.l® Londum par sem stadbundin hetta i bankakerfinu er
tiltdlulega ha er rdlagt ad leggja mat & pad hvort gera eigi heerri eiginfjarkrofur en lagmarkid segir til
um.?°

Af ofangreindu leidir ad eiginfjarkrofur ettu ad vera heerri en samkvaemt stadaladferd Basel-
nefndarinnar til ad n& sama arangri vid dhattumildun vegna Gtlanadhattu.

Anrif sveiflna i hagkerfinu & stédu bankakerfisins
Anrif hagsveifina a fjarmalafyrirtaeki eru margpatt. Préun vanskila og Gtlanatap ma medal annars
skyra med télum um gjaldprot fyrirteekja, einstaklinga og atvinnuleysi. Gjaldprot fyrirteekja og
atvinnuleysi hafa & undanfornum &rum proast nokkud i takt, en atvinnuleysi er leidandi visir fyrir
gjaldprot. Gjaldprot einstaklinga skera sig meira Ur og ekki er eins augljést samband par vid
atvinnuleysid. Hins vegar fylgdi fjélgun gjaldprota i kjolfar aukningar atvinnuleysis a arunum 1992-
1995 og eins hefur gjaldprotum einstaklinga fjolgad hratt a sidustu arum eftir mikla aukningu i
atvinnuleysi i kjolfar fjarmalakreppunnar. bar ad auki eru gjaldprot einstaklinga vidkvemt og
timafrekt ferli sem getur &tt sér langan addraganda, oft med tilheyrandi vanskilum og afskriftum fyrir
lanastofnanir.

Hagvoxtur og einkaneysla eru leidandi visar fyrir gjaldprotationi fyrirteekja og kemur samdrattur i
einkaneyslu fram 1-2 &rum &dur en aukning verdur i gjaldprotatidni.

Mynd 13: Gjaldprotatidni fyrirtaekja, Mynd 14: Gjaldprotatidni fyrirtaekja og Mynd 15: Gjaldprotatidni fyrirtaekja og
gjaldprot einstaklinga og atvinnuleysi hagvéxtur breyting i einkaneyslu
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Gialdbrotatini fyrirtaekja er hlutfall fjslda gjaldbrota fyrirtaekja af fj6lda skradra fyrirtaekja. Hagvoxtur er syndur 4 fyrirtaekja af fjolda skradra fyrirtakja. Einkaneysla er synd a
fyrirtzekja af fjdlda skrafra fyrirtaekja. &fugum as til a8 syna betur fylgni bessara staerda. ofugum as til ad syna betur fylgni bessara stzerfa.
Heimildir: Hagskinna, Hagstofa islands, Seflabanki [slands. Heimildir: Hagskinna, Hagstofa islands, Seélabanki islands. Heimildir: Hagskinna, Hagstofa Islands, SeSlabanki Islands.

Haeegt er ad nyta alagsprof til ad meta ahrif kerfislegra ahaettupatta a rekstur og efnahag banka.
Alagsprof Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins 2014/15 gefur visbendingar um nemi bankanna

19 Basel Committee on Banking Supervision (2006). International Convergence of Capital Measurements and
Capital Standards, 9. grein.
20 Sama rit, 10. grein.



fyrir 6haegstaedri préun i hagkerfinu.?! Afallssvidsmyndin felur i sér nokkra kerfislega ahattupaetti, svo
sem veikingu gjaldmidilsins, aflasamdratt og lekkun skuldabréfaverds vegna samspila niverandi
markadsadstaedna? og afallsins. Alagsprofid bendir til, sem og onnur alagsprof sem hafa verid
framkveemd, beadi af stjornvéldum sem og eftirlitsskyldum adilum, ad kerfisdhaetta sé ponokkur i
islenska hagkerfinu.

pétt bankakerfid sé breytt fra pvi fyrir fjarméalaafallio haustid 2008, eru svipadar kerfislegar
aheettur enn til stadar, svo sem smad hagkerfisins og sérstaklega smad gjaldmidils, sveiflur i
hagsterdum eru miklar og sampjoppun & bankamarkadi hefur vaxid par sem sparisjodum hefur
feekkad.

Kerfisahattuauki a innlansstofnanir

Eiginfjaraukar voru innleiddir med I6gum nr. 57/2015 en Fjarmalaeftirlitid hefur allt fra kbnnunar- og
matsferli 2014 melst til pess ad akvednar innlansstofnanir gerdu rad fyrir ad lagoir yrdu &
eiginfjaraukar a fjarmalafyrirtaeki. Eiginfjaraukarnir taka l6gformlegt gildi 1. jandar 2016. Eins og
mynd 16 synir virkjast heimild til alagningar eiginfjarauka ad fullu 1. janGar 2016 nema i tilviki
verndunaraukans. S& auki verdur innleiddur i skrefum & arinu 2016 og tekur ad fullu gildi 1. jantar
2017.

Eiginfjaraukarnir betast vid eiginfjarkrofur undir stod | og Il. Eiginfjarbindingu vegna
eiginfjarauka skal uppfylla med eigin fé af eiginfjarpaetti A samkvemt 5. mgr. 84. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad fradregnum vidboétar-eiginfjarlioum samkvemt 1. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1250/2012. Einnig er vert ad vekja athygli & pvi ad samkvaemt 4. mgr. 84. gr. b
laga um fjarmalafyrirteeki geta afleidingar pess ad uppfylla ekki kréfur um kerfisdhattuauka verio
alvarlegri en ef um adra eiginfjarauka veeri ad reeda. bannig getur Fjarmalaeftirlitid m.a. afturkallad
starfsleyfi fjarmalafyrirteekis i heild eda hluta viohaldi pad ekki neagjanlegu eigin fé vegna
kerfisahaettuauka.

Mynd 16: Innleiding eiginfjarauka a
Islandi.
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Myndin synir leyfilegt hdmark hvers eiginfjarauka
nema kerfisdhasttuaukans, en ekkert hdmark er
skilgreint fyrir hann.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

2L ftarlegri umfjéllun um alagsprofid og nidurstddur pess mé finna i riti Sedlabanka Islands, Fjarmélastodugleiki
2015/2.

2 Erlendir adilar eiga um 20% af rikisskuldabréfum & markadi, alagssvidsmyndin gerir rad fyrir ad helmingur
peirra verdi seldur. Ad auki laekkar verd skuldabréfa vegna vaxtahaekkunar.
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Nidurstada

Toluverd kerfisahatta er til stadar & Islandi sem tengist smad hagkerfisins, sampjéppun atvinnugreina,
breytileika i fjirmagnshreyfingum og gengissveiflum. pPjédarblskapurinn er pvi neemur fyrir aféllum
og endurspeglast pad i meiri breytileika hagsterda og meiri breytileika vanefnda hér a landi en i
samanburdarlondunum. Pessi kerfisahetta stedjar ad Ollum innlendum &heattuskuldbindingum
innlansstofnana og pvi mikilvaegt ad vidnamspréttur allra innlansstofnana sé neegjanlegur til ad takast
a vid ahettuna.

pvi er ljost ad porf er & ad virkja kerfisahaettuaukann. Steerd aukans verdur alltaf ad hluta had
hugleegu mati sérfreedinga 4 undirliggjandi aheettu og taka verdur tillit til ymissa patta vido akvoroun
um beitingu kerfisdhattuaukans.

Med hlidsjén af undirliggjandi dheettupattum og ahrifum & fjarmalastdédugleika og raunhagkerfio
beinir fjarmalastdougleikarad peim tilmalum til Fjarmalaeftirlitsins ad eiginfjarauki vegna
kerfisahaettu verdi lagdur & innlansstofnanir og verdi 3% af dhattuvegnum innlendum eignum fra og
med 1. april 2016. Lagt er til ad eiginfjaraukanum verdi vidhaldid & samstaedugrunni.

Reikna ma med ad Fjarmalaeftirlitid endurskodi nidurstodur kdnnunar- og matsferlis par sem pegar
hefur verid bundid eigid fé undir stod Il fyrir sému ahaettu og kerfisdhaettuaukanum er &tlad ad meeta.
Til ad koma til mots vid minni innlansstofnanir er lagt til ad kerfisahattuauki sem leggst & minni
innlansstofnanir, p.e. adrar en kerfislega mikilveegar innlansstofnanir, verdi innleiddur i skrefum og
nemi 1% fra 1.4.2016, 1,5% fra 1.1.2017, 2% fra 1.1.2018 og 3% fra 1.1.2019. I peim tilfellum skal
eiginfjarauki vegna kerfisahaettu nema 1% af ahattuvegnum eignum fra 1.4.2016, 1,5% fra 1.1.2017,
2% fra 1.1.2018 og 3% fra 1.1.20109.

Tafla 1: Innleiding eiginfjarauka vegna kerfisahattu.

1.4.2016 1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019

Avrion banki hf. 3% 3% 3% 3%
Islandsbanki hf. 3% 3% 3% 3%
Kvika banki hf, 1% 1,5% 2% 3%
Landsbankinn hf. 3% 3% 3% 3%
Sparisjédur Austurlands hf. 1% 1,5% 2% 3%
Sparisjédur Hofohverfinga ses. 1% 1,5% 2% 3%
Sparisjédur Strandamanna ses. 1% 1,5% 2% 3%
S?ep;.lrisj()(ﬁur Sudur-Pingeyinga 1% 1.5% 204 30




