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Stutt upprifjun a pvi hvers vegna vid erum hérna...

Vettvangur leidtoga Vettvangur fyrir
stjornmala, pverpdlitiskar
vidskiptalifs, umraedur um

fraedasamfélags og hagvaxtarazetiun
vinnumarkadar til langs tima

Skilgreining a

_ hauodsynlegum Ekki umraeda um
skilyroum og adgeroum SAMRADSVETTVANGUR hvad féa hvort

til ad hrinda akvednum UM AUKNA HAGS/ZELD heldur “hvernig og
hagvaxtartillogum i lceland Growth Forum hversu mikid”

framkvaemd

Sjalfsteed

A Sam_staéa_u!_n verkefnisstjorn
oumdeildar tillogur métar tilldgur ad

0g gagnsa umraeoa leidum til aukinnar
um adrar hagsaeldar
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Vio stefnum a a0 braa bilid gagnvart nagrannarikjum meo
aukinni fjarfestingu og framleioni...

Samanburdur vid nagrannalénd’
Tolur fra 2010

Vinnuafl

= Skilyrdi &
vinnumarkadi eru
mjoég g6d

» Mikil atvinnupatttaka

* Margar vinnustundir

Efnahagslegt

umhverfi
Fjarmagn * Almenn umgj6rd
= Fjarmagn er litillega 9 '_””V'b'r ster.k
fyrir nedan medaltal . * Mikil skuldsetning
» Fjarfestingarstig hefur - 8% * Ost6éougleiki i
verid lagt ad peninga- og
undanférnu rikisfiarmalum

= Skortur a

) traverdugleika
Framleidni

* Framleidni er
umtalsvert leegri

* Mj6ég mismunandi a
milli geira

1 Norodurléndin og Bretland SAMRADSVETTVANGURJ
4
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...enda til mikils ad vinna ef pvi marki veeri nad

Verg landsframleidsla (VLF) a mann
Kaupmattarleidrétt, pasundir evra, 2011

Med nokkurri einféldun ma draga arleg
heildarahrif pess ad brua bilid med
eftirfarandi haetti':

= Auknar rauntekjur
heimila sem nema
3-4 milljdnum a ari

= 5-6 sinnum arlegur
rekstrarkostnadar
Landspitalans

= Fjarfesting sem
nemur 3-4 sinnum
arlegum kostnadi

Nuverandi VLF Ny VLF \ vegageroarinnar

1 Gert er rdd fyrir sému samsetningu & landsframleidslu (einkaneyslu, samneyslu og fjarfestingu). Gengi evru gagnvart krénu metid EUR/ISK=170.
Gert er rad fyrir 2,7 einstaklingum ad medaltali & hverju heimili.
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Island parf ad halda vel & spédunum til ad endurheimta lifskjor
i heesta flokki proadra rikja

Landsframleidsla
a mann, saeti Islands

A

Fallid heerra an kaupmattarleidréttingar Kaupmattarleiorétt An leidréttingar
, ) L 2006 2011 2006 2011
* |sland hefur fallid um 6 seeti i
. : , 1 1 1
alpj6dlegum samanburdi medal préadra 2 2 2
rikja @ kaupmattarleiorétti 3 3 3
landsframleidslu & mann g g ‘5‘
* Framleidslan hefur nanast stadid i stad 6 g g g
yfir timabilid 8 8 8
= Lifskjaraskerdingin hefur virkad meiri par 9 9 9
sem Island hefur fallid harkalega nidur 1? 1?
listann an kaupmattarleioréttingar eda 12 \ 12 12
um 15 seeti 13 13
. _ ] 14 14
= A peim meelikvarda hefur framleidsla 15 15
dregist saman um riflega 20% & 1? -1|$
timabilinu 18 18 18 .
19 19 19
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Umraedur sidasta fundar gafu til kynna breidan studning vio
markmio verkefnisins

1. Studningur vid verkefnid

= Almenn satt var um grunnmarkmid verkefnisins
— Skapa aukinn skilning og gagnsaei
— @Grundvéllur samtals og skodanaskipta
— Vikka sjondeildarhringinn i umreedu efnahagsmala

2. Timalina verkefnisins

= | samraemi vid 6skir medlima Samradsvettvangsins,
verda hagvaxtartillégur fyrst reeddar a pridja fundi

= Verkefnisstjorn hefur motad tillégu um skyr
- efnahagsleg markmid

SAMRADSVETTVANGUR
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1. Studningur
Almenn satt var um grunnmarkmio verkefnisins

Aukin hagseld a islandi

Innlendi geirinn Audlindageirinn Alpjodlegi geirinn Opinberi geirinn

= Audvelda adgang = Hamarka verdmeeti = Tryggja adgengi ad = Sameina og efla
ad morkudum i orkugeiranum haefu vinnuafli einingar rikisins

= Nyta = Skapa aukin = Auka skilvirkni i = Auka skilvirkni i
steerdarhagkvaemni veromeeti i bekkingar- og innkaupum

= Auka skilvirkni { ferdapjonustu nyskopunarproun = Tryggia skilvirkt
reglusetningu og = Auka skilvirkni i = Auka erlenda menntakerfi
eftirliti audlindagreinum fjarfestingu

~70.000 stérf ~25.000 storf ~25.000 storf ~45.000 storf

bjodhagsrammi

Meginpaettir hagkerfisins, p.e. fjarmal hins opinbera,
peningamal, forsendur a vinnumarkadi og fyrirkomulag husnadismala
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2. Timalina

Uppfeerd timalina verkefnisins

Afangi 1 Afangi 2 Afangi 3
Undirbuningur og Moétun Métun
efnisvinna hagvaxtartillagna hagvaxtaraaetlunar
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Agu Sep
1. fundur 2. fundur 3. fundur 74. (og 5.) fundur 7
= Markmid, Tilldgur ad * Hagvaxtar- * Métun & lokautgafu af
timaaeetlun og markmidum og tillégur innan hagvaxtartilldbgum
verklag pjodhagsramma innlenda, verkefnisstjornar.
= Adferdafraedi vid alpjodlega, * Hver tillaga lysir forsendum,
motun opinbera og rékstudningi, helstu

efnislegrar vinnu 7

audlindageira
* Neestu skref

efnisvinnu

akvedin

askorunum vid innleidingu,
azetludum ahrifum og naestu
skrefum vid innleidingu
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3. Markmid
Samstada rikir um mikilveegi pess ad studla

a0 auknum hagvexti a komandi arum

Dami um mogulegar svidosmyndir i préun efnahagsmala

Nuverandi stada i
efnahagsmalum

|SYNIDAMI FRA FYRSTA FUNDI

Svidsmynd 1.
»Stéonun*
~0,5% medalhagvoxtur

= Skortur & adgerdum til ad takast
a vio askoranir til skemmri tima

= Afleidingar:

Osjalfbaer vidskiptajofnudur
Haar skuldir hins opinbera
Lagt fjarfestingarstig
Vidvarandi kerfisleeg aheetta
Hnignun innvida

= Lifsgeedi dragast aftur ar
samanburdarpjédum

Svidsmynd 2.
»Fost i hjolforunum*
~2% medalhagvoxtur

= Tekist & vio fyrirliggjandi askoranir

an pess ad métud verdi
langtimadaetlun um aukinn
hagvOxt

= Afleidingar:

— Heegur bati & sjalfbaerni og
traverdugleika hagkerfisins

— Aframhaldandi sveiflukenndur
hagvdxtur

— Adprengd opinber pjonusta

= Hiutfallsleg lifsgaedi 4 islandi

standa i stad

Svidsmynd 3.
,»Aukin hagsaeld*
~3.5% medalhagvoxtur

= Tekist & vio fyrirliggjandi
askoranir samhlida motun og
framkvaemd skilvirkrar langtima-
aaetlunar um aukinn hagvoxt

= Afleidingar:

Sterkur bati & skuldast6du
og aukinn traverdugleiki

Aukid svigrum fyrir
opinbera pjonustu
Fi6lbreyttara atvinnulif

= Lifsgeedi aukast umfram
samanburdarpjéoir

SAMRADSVETTVANGUR
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Raunhaef en metnadarfull markmio

Medalhagvoxtur nemi 3,5% a ari fram til arsins
2030 sem samsvarar 2,6% vexti a hvern ibua

Skuldahlutfall hins opinbera verdi komid nidur fyrir
60% af VLF fyrir 20302

e- Stédugleiki naist i verdlagi og medalverdbolga
verodi 2,5% til 2030

: . - z SAMRADSVETTVANGUR
1 Midad vid mannfjéldaspa Hagstofunnar UM AUKNA HAGS/ELD

2 Ad medtdldum éfjarmdgnudum skuldbindingum lceland Growth Forum




betta pydir ad vid aetlum ad na betri arangri en baedi Island og
OECD riki hafa nad a undanférnum tveimur aratugum

OECD
1991-2011

Markmio

(@

til 2030 OECD

island Al
1991-2011 ElF

Hagvoxtur
a mann

Skuldir hins
opinbera

°» Verdbolga

landsframleidslu
a hvern iblda

Skuldahlutfall undir
30-40% af VLF an
ofjarmagnadra
skuldbindinga

Arleg 2,5%
medalverdbdlga

1 Vegid medaltal niu steerstu hagkerfa OECD

Heimild: Verkefnisstjéorn, OECD

= 2,6% medalvoxtur = 1,8% medalvdxtur

landsframleidslu
a hvern ibda

Laegst:

25% af VLF 2005
Heest:

101% af VLF 2011

Arleg 4,7%
medalverdbdlga

1,5% medalvdxtur
landsframleidslu
a hvern ibua

Laegst:

41% af VLF 1991
Heest:

111% af VLF 20121

Arleg 3,6%
medalverdbdlga

SAMRADSVETTVANGUR
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Svipjood tokst ad sameina pessi prju markmio vio lok sidustu
aldar med markvissum efnahagsurbotum

2,3% hagvoxtur a mann...

— Svibj6d

— =— Mebdaltal OECD rikja

Fra 1994-2012 nam
medalhagvoxtur a
mann i Svipjood 2,3%
samanborid vid 1,5%
medalvoxt innan
OECD

... 0g skuldir nidur i 37% af VLF...

Fra 1994 hafa skuldir
hins opinbera lackkad ur
70% af VLF nidur i 37%
af VLF i Svipjéo

%
(1] 10
Hagvoxtur
a4 mann 0
-5
-10
@
80
Skuldir
hins 60
opinbera 40
20
%
(3 10
. 5
Verdbolga
0
-5

Heimild: Verkefnisstjérn, OECD

... samhlida 1,4% meodalverdbdlgu

— —

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Fra 1994-2012 nam
medalverdbolga i
Svipjod 1,4%
samanborid vid 2,8%
meodalverdbolgu
annarra préadra rikja

SAMRADSVETTVANGUR
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Island er i g6dri stddu til ad na sterkum langtimahagvexti pratt

fyrir askoranir sidustu ara

16

Hagstaed aldurs- Teekifeeri til Hatt taeeknistig Nyting audlinda Skilvirkari Sterk teekifaeri
samsetning framleioni- og almennar opinber pjéonusta gagnvart
aukningar tengingar vaxtarsveedum
oyt A
&H =
R 3
» Medalaldur er + Lagt » Teaeknistig og + Skynsamleg » Til ad auka + G60 stada til
tiltdlulega framleidnistig tengingar eru nyting framleidni er ao feera sér
lagur skapar 6beint meo besta audlinda er mikilvaegt ad aukinn styrk
* Frj6semier teekifeeri par moti og gera jafnvel enn opinber Asiu i nyt, jafnt
ein sU mesta i sem um er ad islandi kleift mikilvaegari en bjonusta fylgi utfra
préudum reeda ad byggja upp adgengid meod landfraedi-
rikjum Oplaegdan akur alpjédlega « islendingar » Talsverd legum og
vaxtar starfsemi hafa gert vel, teekifaeri til politiskum
en geta gert umbdta eru sjonarmidum
betur hérlendis

Med hlidsjon af pessum pattum aetti island ad eiga gott

taekifaeri til ad vaxa umfram onnur proud riki a
komandi aratugum

Heimild: Verkefnisstjérn, McKinsey Quarterly

SAMRADSVETTVANGUR
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Naist petta markmid eetti Island ad feerast upp i 4. saeti
i samanburdi OECD rikja a VLF a mann arid 2030

2011 VLF a mann (stada) 2030 VLF & mann (stada)
-
ﬁ&:;' Luxemborg QT; hl;t:gmut:org
5 Noregur
& Bandarikin & Bandarikin
& Sviss 42 island (markmid
Q) irland / @ Astralia
S o S o
Astralia -
___________________________________ > (5 Svibjod |
__________________________________________________ (J irland
----------------------------------- @ byskaland
k' Kanada
& Austurriki
&= Finnland
= Bretland () Belgia

{& Danmérk “~. Kérea ,
&= Finnland Island (OECD spa)
@ Japan & Bretland

Medaltal OECD
(_) Frakkland

Medoaltal OECD
{_) Frakkland

{®; Korea :Q. Japan"

[ talia - {& Danmérk

& Spann @ Tékkland

& israel & Spann

& Slovenia @ Nyja-Sjaland

@ Nyja-sjaland @ Slévakia

@ Tékkland &> Slévenia

= Grikkland & Is'rael

|© Portugal )-- & Fistland

& Slovakia I

& Cistland 4P island (stédnun)

@ Polland &= Grikkland

& Ungverjaland T — w Polland

& sile d‘,ﬁne .

& Tyrkland & Ungverjalan

(2) Mexiké ~ (@ Portigal |
@& Tyrkland
(2) Mexiko

SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD

Heimild: Verkefnisstjérn, OECD lceland Growth Forum




Laekkun skuldahlutfalls hins opinbera nidur i 60% myndi styrkja
triuverdugleika og sjaltbaerni hagkerfisins enn frekar

Laekkun heildarskuldahlutfalls nidur i 60% er baeodi

N . . o
Skuldir hins opinbera eru nu 101-133% af VLF skynsamlegt og raunhzeft markmid

% VLF, 2011

iLs Heildarskuldastada 2030 m.v. mismunandi
1 23 Lifeyris- efnahagsforsendur
skuldbindingar % VLF, med 6fjarmdgnudum skuldbindingum

101 26
11

I Sveitarfélog

~ i @ Rikissioour

Afgangur af rekstri hins opinbera

e 0,0% 05% 1,0% 1,5% 2,0%
5./0% 118% 105% 97% 88%  80%
S & 1% 95% 87% 80% 72%  64%
o€ o0  79% 73% 66% 59% 52%
I

3% 67% 60% 54% 48%

Skuldir Ad medtdldum * Gefur svigrim til ad meeta aféllum
hins opinbera!  6fjarmégnudum * Leekkar ahaettualag a dtistandandi skuldum
skuldbindingum hagkerfisins i heild
* Minnkar vaxtagjold hins opinbera
= Til vidbotar er stada framtidarréttinda opinberra = Vel fyrir nedan Maastricht vidmioin
lifeyrissjoda azetlud neikveed um ~100 ma. kr. " Neegjanlega hatt skuldahlutfall il ad vidhalda
eda ~6% af VLF en gert er rag fyrir ad tekid verdi virkum skuldabréfamarkadi

tillit til pess kostnadar vid mat & fjarlagaafgangi

1 Samkvaemt Maastricht skilgreiningu SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGS/AELD 17

Heimild: Verkefnisstjorn, Fjamalaraduneytid, Hagstofa islands, OECD Iceland Growth Forum




Samhlida auknum traverdugleika i peningamalum hefur Kanada
tekist ad draga ur verdbolgu, laekka vexti og auka stoodugleika

Reynsla Kanada

% a ari
oaa M 1975-1991 = Med lagri og
B 1991-2011 stodugri verdbolgu
geta neytendur og
10,9 10,7 fyrirtaeki betur metid

framtidarproun
kaupmattar og
pannig styrt
fjarfestingar- og
neysluakvoro-
unum sinum meo
skilvirkari haetti

= | breidara
samhengi, styodur
fyrirsjaanleg lag

Verd- Hag- Atvinnu- Vextir til  Vextir til verdbélga vid minni
bélga vOxtur leysi 3 manada 10 ara sveiflur i hagvexti
| ' | | og atvinnuleysi
Raunhagkerfid Vextir

SAMRADSVETTVANGUR
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Til ad tryggja hagfelld skilyroi til hagvaxtar er mikilveegt ad
huga ad samspili helstu stoda efnahagsumhverfisins

= Arangur vid framkveemd = Til ad almennar veentingar um
peningastefnu reedst ad miklu K verdlag haldist stédugar er
leyti af aga i fjarmalastjorn hins 11 i8 @l i naudsynlegt ad midlaegir

gerir hinu opinbera
audveldara ad moéta og
standa vid aaetlanir um
utgjéld og tekjur

erfitt fyrir pa ad réttleeta
héflegar launahaekkanir
gagnvart félagsménnum

opinbera kjarasamningar skapi akkeri
= Stédugt Umbhverfi : * Hafi adilar vinnumarkad-
efnahagsumhverfi og til k arins ekki tra a skilvirkni
traverdug peningastefna hagvaxtar /’ peningastefnunnar er
& N

= Séu hid opinbera og almennur vinnumarkadur ekki
samstiga i kjaragerd sinni er heett vid ad
vitahringur myndist par sem launahaekkanir ganga
a vixl i samkeppni um innbyrdis kjor

SAMRADSVETTVANGUR
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Paer umbotatillogur sem héer eru lagoar til eiga vid 0hao pvi
hvada leid verdur valin i gjaldmidlamalum

Umbétatillégur

Sterkur rammi Traverdug . . i
- : Sveigjanleiki
og agi i peningastefna 0q aqi 4
fjarmalum og fjarmala- gag :
. : : . vinnumarkadi
hins opinbera stodugleiki

Gjaldmiolaleidir

Sterkur agi
og skilvirk
umgjoro a
Ollum svidum
hagkerfisins
er lykil-

Styrt gengi
krénu

forsenda
efnahagslegs
stodugleika
6hao
gjaldmidla-
fyrirkomulagi

Myntrad/
einhlida
upptaka

XN N X
XN N X
NN N X

Mynt-samstarf

SAMRADSVETTVANGUR
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Pétt gjaldmidlamal geti haft mikil ahrif er ljést ad ymsir adrir
peettir spila veigamikid hlutverk i efnahagslegri frammistoou

Fyrirkomulag gjaldmidlamala

Medalhagvoxtur Fljotandi Fast Myntbandalag
a mann gengi gengi (evra)
(1991-2012)
Godur Svipjoo Hong Kong Finnland
arangur (2,0%) (3,6%) v (1,9%) Ad teknu tilliti til
préunarstigs
aGneCE T LR E R L P e R L e L L e e R PP EEEEEEEE LT EE e e r rrs ma sja ad

fjidlmargir adrir

, — : i aorir peettir en
Asaettanlegur Israel ; Mexikod iki . g ,
(1,6%) (1,2%) (1,5%) 5 liggja ad baki

: efnahags-

i AL legum vexti

(0,7%) (-0,6%)

Lakur , Qo
Japan inat : Italia
arangur . ’ M Ukraina ( ’ |

1 Skipt var yfir i flotgengi arid 2012 SAMRADSVETTVANGURJ
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Vinna verkefnisstjornarinnar beinist ad pvi hvernig skapa megqi
langtimaforsendur fyrir afnami hafta

Markmid Samradsvettvangs A kénnu stjérnvalda
Heildstaed og traverdug langtimastefna um SkKilvirk agetlun um afnam hafta byggo a
uppbyggingu utflutningsgreina og raunvéxt raunhaefum timamérkum og goou
hagkerfisins upplysingaflaedi
Traverdug Skilvirk aaetlun
langtima- um afnam
stefna i hafta styrkir
efnahags- ) i forsendur fyrir
malum styrkir o Langtima- Sertekar | | |angtima-
grundvell fyrir adgeroir adgeroir hagvexti og
sértaekum uppbyggingu
adgerdum
L /) \
SAMRAPSVETTVANGUR J
UM AUKNA HAGSALD
Iceland Growth Forum
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Vid leggjum til 9 tilldgur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Fjarmal hins
opinbera

Peningamal

Husnaedismarkaour

Vinnumarkaour

O © © 0 O 0O

)

o)

Regla um 1,5% VLF hagsveifluleidréttan fiarlagaafgang
Rammi um heildarfiarmal hins opinbera, azetlun og eftirfylgni

Oh4o fiarmalarao til abhalds

Endurskodun a umgjérd peningamala a 5 ara fresti
Abyrgd peningastefnunefndar og Sedlabankastjéra aukin
bjodhagsvarudarrammi og breidari flora teekja Sedlabanka

Sedlabankinn styrki markadsveentingar med meira gegnsaei

Nytt fyrirkomulag a husnaedislanamarkadi

Gerdar verdi umbaetur a fyrirkomulagi kjarasamninga

- allamalid

- gPS-0

. g ara p\a\’\'\a

- gi Kiaddin®

\lerkfa%"ak-‘st?n

- G-‘a\\arhom'\b

. panska \e'\é“_\

,‘: ,‘s\e“ska Sé“.\\'\

SAMRADSVETTVANGUR
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Vio leggjum til 9 tilldgur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

o Regla um 1,5% VLF hagsveifluleidréttan fiarlagaafgang \_\a\\ame’n\'\6

Fjarmal hins Rammi um heildarfiarmal hins opinbera, daetlun og eftirfylgni - inn
opinbera 12 - RammiftT

9 Ohao fijarmalarad til abhalds - gPSH0

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera

Prir lykilpaettir standa fjarmalum hins opinbera fyrir prifum

Skuldir hins opinbera purfa ad laekka til ad draga ur
vaxtakostnadi og auka svigrum til ad meeta aféllum

° Fjarmalastefna hins opinbera parf ad draga ur
hagsveiflum med skilvirkari haetti

Aukinn aga parf vid pinglega medferd og framkveemd
fiarlaga

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera
A. Skuldir hins opinbera eru haar i alpj6dlegum samanburoi
meo tilheyrandi vaxtakostnadi

Alpjodlegur samanburdur a skuldastéou hins Vaxtagjoéld eru jafnha og samanlégod framlog til
opinbera’ Landspitalans, haskolakerfisins og vegasamgangna

%VLF, 2011 Hlufall af heildarutgjéldum, 2011

=1 Med 6fjarmégnudum

t-- skuldbindingum
|
I
32 1 106 108 Landspitalinn 3,6
|
Haskélakerfid 3,7
41 Vegasamgongur 3,7
Medaltal island irland Portugal
Nordur- = Hlutfallid veeri ad 6llum likindum enn haerra ef
landanna ekki veeri fyrir lagt innlent vaxtastig vegna
gjaldeyrishafta

1 Samkvaemt Maastricht skilgreiningu SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGS/AELD o7

Heimild: Verkefnisstjérn, Hagstofa islands, Fjamalaraduneytid, OECD Iceland Growth Forum




Fjarmal hins opinbera
B. Fjarmalastefna hins opinbera hefur ekki stutt vio
efnahagslegan stddugleika med skilvirkum heetti

Skatttekjur = Skattkerfid hefur nyst vel vio sjalfvirka
hins sveiflujofnun par sem skattstofnar vaxa %
opinbera hratt i penslu og laekka mikid i samdreetti
Utgiold hins = |lla hefur gengid ad hemja utgjaldavoxt a

bensluskeidum og hafa fjarmal hins x

L opinbera pannig ytt undir sveiflur
= Hid opinbera hefur skilad afgangi a
goodaeristimum, en pd ekki i naegjanlega
rikum meeli
Nidurstada = Auk pess hafa ymsar stjornmalalegar

akvaroanir ytt undir penslu, s.s.
stéridjuframkveemdir, stefna ILS og
skattalegar akvardanir

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera
C. Mikio hefur skort uppa aga i pinglegri meoferd og
framkvaemd fjarlaga

Préun vid pinglega medferd og framkvaemd fjarlaga
Prosent, medaltal 2001-20117, Fjarlagafrumvarp=100

Fjarlaga- Sampykkt Fjarauka- Framur- Endanleg
frumvarp fjarlog 16g keyrsla utgjold

1 Einskiptiskostnadur vegna fjarmalakreppunnar var dreginn fra fyrir arid 2008 SAMRADSVETTVANGURJ
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Fjarmal hins opinbera

Tillaga #1 - Hallamalid

Sett verdi regla um arlegan
hagsveifluleioréttan
fjarlagaafgang sem nemur
1,5% af landsframleiosiu

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera

Regla um 1,5% hagsveifluleidréttan fjarlagaafgang mun
milda hagsveiflur...

Mikill fjarlagajéfnudur ® Fravik fra reglu

| ¢ | takt vid reglu

Mikill afgangur i litlum
eda neikvaedum
hagvexti getur aukid &

samdratt i hagkerfinu * , ,
N . * Hagsveifluleid-

P réttingin tryggir ad
* fjarlaga-
afgangurinn helst
* innan beltisins

I
I
I
I
I
|
: * Pannig er mikill
| afgangur i gédeeri
: ¢ og litill afgangur

| eda jafnvel halli i
- | samdreetti

Litill eda | & ikl

neikveodur - — — — — — — e e T hl in t

hagvoxtur . , hagvoxtur

~

|
|
| Litill eda neikvaedur
¢ : fiarlagaafgangur i
| sterkum hagvexti slaer
: ekki & maéti penslu
Halli a fjarlogum eins og aeskilegt vaeri
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Fjarmal hins opinbera

... 0g tryggja niourgreidslu skulda

bProun skuldastoou' og afborgana vid = Skuldir, %VLF (haegri &s)
mismunandi hagvaxtarstig Afborgun, makr (vinstri 4s)
60 | 133% 150
) 40 88%| 400
0,0% hagvoxtur o
a mann 20 50
0 0
60 [133% 150
1,2% hagvoxtur 40 o 69%| 100
a mann
20 50
0 0
60 [133% 150
2,6% hagvoxtur 40 \ 100
a mann 52%
20 = | 50
0 0
2015 2020 2025 2030

1 Ad medtdldum éfjarmégnudum skuldbindingum

* Til lengri tima
eru skuldir
alltaf greiddar
nidur

e Pvi meiri
hagvoxtur sem
a sér stad pvi
hradara verdur
ferlio
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Fjarmal hins opinbera

Tillaga #2 - Ramminn

Agi I rikisfjarmalum veroi
tryggour meo heildstaedum og
sterkum ramma

SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD k)
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Fjarmal hins opinbera

Me0 heildstaeedum langtimaramma utan um maotun og
framkveemd fjarlaga meetti tryggja aukinn aga og fyrirsjaanleika’

a Umfang

° Framkvaemd

e Eftirfylgni

1 Frumvarp er i smidum innan Fjarmalaraduneytisins sem inniheldur margar af peim tillégum sem hér eru lagdar

fram

Fra omarkvissu ferli...

= Naverandi 16ggjéf um opinber
fiarmal takmarkast ad verulegu
leyti vid fjarmal rikissjods en
ekki hins opinbera i heild

* Meginahersla a fjarlog til eins
ars og takmoérkud skuldbinding
vid pau langtimavidmid sem 16gd
eru fram

= Eftirfylgni fjarlaga og
fjarmalastefnu er dbétavant sem
orsakad hefur umtalsverda
framurkeyrslu

...I heildstaeda stefnu

Lita a fjarmal hins opinbera sem
eina heild og tryggja ad 16ggjof um
fijarmal hins opinbera taki tillit til
baedi sveitarfélaga og rikissjods

Stilla parf upp skyrum skammtima-
og langtimamarkmidum asamt
aaetlun byggori a traustum
forsendum um hvernig pessum
markmidum verdur naod

Aukid gagnseei og itarlega
skilgreint ferli vid framkveemd
fiarlaga studli ad auknu adhaldi
Betur skilgreind abyrgd samhlida
verkferli til ad bregdast vid fravikum.

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera

Tillaga #3 — GPS-i0

Stofnad veroi ohao fjarmalaraod
til ad tryggja gagnsaei og
eftirfylgni i opinberum fjarmalum

SAMRADSVETTVANGUR
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Fjarmal hins opinbera
Til ad stydja vid settar reglur og fyrirkomulag eetti ad stofna
6hao fjarmalarad

Fjarmalarad eru til stadar i flestum nagrannarikjum Tillaga ad fyrirkomulagi fjarmalarads a islandi

M Leggja 6h&d mat & fjarmalastefnu
Verkefni M Eftirfylgni med fjarmalareglu

v

I Ekkert fiarmalarad

M Upplysingamidlun til almennings

Fjarmalarad innan

annarrar stofnunar M Hiutverk skilgreint i [6gum

B Ohad fiarmalarad Umgjoro ¥ Sjalfsteett starfandi rad

‘. ¥ Hafi adgang ad sérfraediadstod

= [ nagrannaldndum hafa ymist verid stofnud sérstok
rikisfjarmalarad eda pa 66rum stofnunum verid falid
sambeerilegt hlutverk. M Tilnefndir af mismunandi adilum

M Prir 6hadir sérfraedingar

Meolimir M Med videigandi menntun og reynslu

SAMRADSVETTVANGUR
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Vio leggjum til 9 tilldgur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

9 Endurskodun a umgjérd peningamala a 5 ara fresti > g ara p\am'u’ﬁ
6 Abyrgd peningastefnunefndar og Sedlabankastjora aukin sl Kia ddinn
Peningamal >
@ Pjodhagsvarudarrammi og breibari flora teekja Sedlabanka . kistan
= Verkf@rd
Q Sedlabankinn styrki markadsvaentingar med meira gegnsaei ! 'n-\a
. G“a\\a\’hor
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Peningamal )
Peningastefna Seodlabanka Islands hefur ekki skilad peim
arangri sem aetlast var til

Markm[é Seodlabanka
Islands

“Meginmarkmid Sedlabanka Islands er ad “Sedlabanki [slands skal vardveita gjaldeyrisvarasjéd
o studla ad stéougu verodlagi” 0g ao studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi’
30 m—\/isitala neysluverds = Eignir/VLF (heegri as)
m— \/erdbdlgumarkmid p.ma. [ Eignir innlansstofnana (vinstri 4s)
25 — — = Vikmérk - lagmark 22 - 14
— — = Vikmérk - hamark 20 -
4 12
20 18
16 - 4 10
14
15
12 | 18
10 +
L 1 6
10 g |
4
5 -
2
O 1 1 ] 0
2000 2005 2010 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

SAMRADSVETTVANGUR
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Peningamal

Reynsla erlendra sedlabanka synir ad haegt er ad avinna sér
traverdugleika en oft a tidum krefst pad tima og polinmaedi

Bandarikin 1970-2010

14 -
12
10

2 L

1970 1980 1990 2000 2010

= Kaflaskil urdu arid 1979 og vid
tok 16ng og kostnadarsém
baratta

= Styrivextir voru ad medaltali
10% yfir heilan aratug en fra
1992 hafa verdbdlguveentingar
haft trausta kj6lfestu

Heimild: Verkefnisstjorn, Alpjodagjaldeyrissjédurinn

Nyja Sjaland 1980 - 2010
20
15 |

10

o luas

1980 1990 2000 2010
5 L

* Ha verdbdlga a 8. og
9. aratugnum

* Verdbdlgumarkmid 1990 (en
aukin ahersla a verdstddugleika
fra 1984)

* Umbeetur samtimis 4 6drum
svidum, p.m.t. i rikisfjarmalum

Verdbolga

Mexik6 1995-2010

60
50
40
30
20
10

0

1995

2000 2005 2010

Mikil verdbdlga 1995 i kjolfar
gjaldeyriskreppu

1995-2000: Aukid gegnseei og
ahersla & verdstédugleika
samhlida urbotum i rikis-
fjarmalum og & vinnumarkadi
2003: 3% verdbolgumarkmid
med 1% vikmérkum
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UM AUKNA HAGSZALD 39
Iceland Growth ForUm




Peningamal
Prir meginpeettir hafa dregid ur traverougleika og skilvirkni
Seodlabankans i verkefnum hans

°Z} Takmoérkud samstada og studningur vid markmid
£ =

{ - Ofullnaegandi skuldbinding og abyrgd gagnvart
-2 framfylgni markmida

Skortur a taeekjum og télum samhlida kerfislaegum
askorunum a markadi

SAMRADSVETTVANGUR
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Peningamal

A. Studning og samstoou um mikilvaegi stodugs verolags hefur
skort a Islandi samanborid vid margar pjooir

Almennt er umburdarlyndi hérlendis gagnvart
verdbolgu rikt og radamenn og adilar vinnu-
markadarins gagnrynir a vaxtahaekkanir

Seflabanhnn or o sgn sig ré DoSamarkadmus

. " Seo;
Hagstj6rnin gagnrg, $IF rigp,

[ —— i S ———— aban qrra bdta

med pvi ad ks ehki stfriventi shridi o o8 DoSaframivemdi
»t pegar mbursvells e hafin’  hami ti med o subast

o
segir Vilphimesr Egisem fram emtoin swgpe verfbags o \(\.\“ QI
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Vidast hvar i proudum rikjum er rikari almenn krafa
um stédugt verdlag og gagnrynin beinist fremur ad
ofullnaegjandi arangri i peirri barattu

King forced to write letter to chancellor

« Meran King's letter to Chancellor -« Bourgeoisie shuns MP3s and 'shagpile!
« Consumers tighten belt 2z rge in jobless  « Soaring business costs oyl : , -
— 3 o",

NEWS | LOCAL | POLITICS | SPORTS | OPINIONS | BUSINESS | ARTS & LIVING | GOING w
L T . . . . .
UK inflation up again, boosting case for rate hike
ByROBERT BARR
The Associated Press
Tuesday, March 22, 2011; 7:35 AM

LONDON -- Consumer price inflation in Britain rose to 4 4 percent in February, officials
interest rates.

The figure immediately boosted the pound, which it a 15-month high, on expectations the
all-time low for two years due to fears cconomic growth is stll weak. but the acceleration i
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Peningamal

B. Skuldbinding og abyrgd peningastefnunefndar og stjornar
Sebdlabankans gagnvart markmidum hafa reynst 6fullnaegjandi

Proun verdbolgu fra upptoku markmids — \Visitala neysluverds
Prdsent = Verdbdlgumarkmid
= = = Vikmork
o5 - o e * Viki verdbdlga meira en
=+ 115% fra settu marki
ber bankanum ad gera
o0 | rikisstjorninni grein
o fyrir astaeou fraviksins,
> ~— hvergig banakinn hyggst
. . bregdast vid og hvenzer
15 |- ~ Greinargero Greinargero hann telur ad

Greinargerd verdbolgumarkmidinu
verdi nad ad
10 nyju. Greinargerdina
skal birta opinberlega.
5 _ Yfirlysing Sedlabanka
Islands og rikisstjornar,
27. mars 2001
O 1 1
2000 2005 2010

TGS
Heimild: Verkefnisstjérn, Sedlabanki islands Iceland Growth For N8 42




Peningamal
C. Seblabankann hefur skort taeki og tol til ad tryggja
verostoougleika samhlida lagmorkun pjéohagslegs Ojafnvaegis

%, Helstu vandamal
o5 - —— Styrivextir = = Verdbdélga —— 5 éralverébélgu- . L
vaentingar = Vextir hafa ekki bitid a
20 | penslu og verdlags-
i 15 haekkanir
Het el 10 B = Sedlabankinn hefur ekki
nad ad styra verdbolgu-
5 vaentingum
0
= Styrivextir — Visitala fasteignaverds = Skuldir heimila — visitala
%  (vinstri &s) (haegri &s) (haegri &s)
= Vextir hofou litil ahrif &
Eignaverd utlan til heimila
og = Samhlida auknum
lanapréun Utlanum haekkaoi
fasteignaverd sem jok
enn frekar a neyslu
% — Styrivextir — Greidslujjéfnudur ma.kr
o5 (vinstri as) (haegri as) -~ 600 . Hatt vaxtastig jék
Greidslu- verulega a innflaedi
jofnudur vio fjarmagns med
utiénd tilheyrandi aukinni dhaettu
fyrir efnahagslegan
stéodugleika

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
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Peningamal

Tillaga #4 — 5 ara planio

Heildstaeo endurskooun a
markmioum og umgjoro
peningamala eigi ser stad a
5 ara fresti

SAMRADSVETTVANGUR
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Peningamal
Regluleg 5 ara endurskodun med adkomu breids hops er likleg
til ad skapa aukna satt og studning vid framkveemd stefnunnar

Slikar endurskodanir eiga sér fyrirmynd erlendis fra Breidur hépur kaemi ad slikri endurskodun

~.Monetary policy may need a Markmid

fresh look... the framework Til skodunar | . og stofnanaumgjérd
needs to be reviewed = Tengsl vid adra paetti hagstjornar
periodically to make sure it's
serving the economy
appropriately* * Raduneyti og rikisstofnanir
Mark Carney, e . * Freedimenn
seblabankastjéri Kanada Alitsgjafar = Adilar vinnumarkadarins
* Alpjédastofnanir
; ) . * Rikisstjorn
Arangur: Akvardana- = Seplabanki islands
= Hefur reynst vel til ad skapa breida taka
samstoou um fyrirkomulag og framkvaemd
stefnunnar i L ox .
= Tryggir ad freedilegur grunnur stefnunnar sé " Aserstababara fref-h t.'l ad
reglulega endurmetinn Fyrirkomulag skapa festu um umgjérdina og

gefa feeri & rannsdéknum a

" Eykur skuldbindingu vio samhzfingu alitaefnum a milli endurskodana

peninga- og fjarmalastefnu
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Peningamal

Tillaga #5 — S| Kladdinn

Skuldbinding og abyrgo
peningastefnunefndar og
Sedlabankastjora veroi aukin




E’eningamél
| stad pess ad ganga skemur en erlendir sedlabankar aetti
abyrgd Seodlabankans ad vera rikari par til traverdugleika er nad

Nuaverandi Dzemi um ! Tillaga ad breyttu !

fyrirkomulag fyrirkomulag erlendis H fyrirkomulagi H

G = Greinargerd til = England: Opid bréftii ' = Opinn fundur med H
s e rikisstjérnar pegar fiarmalaradherra ef - efnahags- og vidskipta-
Fravik fra vikmérk eru rofin vikmérk rofin - nefnd ef vikmérk rofin !
markmioi = Annad bréf innan - * Annar fundur eftir sex |
briggja manada efenn | manudi ef enn utan !

utan vikmarka - vikmarka H

e " Ekkert utanadkomandi = Noregur: Norges Bank | = Arlegt mat 6hadrar :
Frammi- frammistodumat Watch (arlegt) ~ nefndar |

- = Svipj6d: Ohdd mata | !
stooumat fidgurra ara fresti. Arlegt | |
mat fjarlaganefndar 33

e = Engin formleg tenging = Nyja Sjaland: Radherra: = Mat nefndarinnar notad
T getur sagt - vid akvérdun um

. sedlabankastjora upp | endurradningu sedla- |
tenging stérfum ef frammist60u bankastjéra |

vid ad na markmidum er |

abdétavant H !

SAMRADSVETTVANGUR
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Peningamal

Tillaga #6 — Verkfeerakistan

Innleiddur veroi pjoohags-
varudarrammi og breidari flora
taekja veroi til stadar

SAMRADSVETTVANGUR
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Peningamal
Med traustari pjodhagsvarudarramma og auknum moguleikum
vio beitingu taekja ma draga verulega ur kerfisahaettu

: : Breidari urraedi
Sterkari rammi

Grunntaeki
V bjédhags- V Reglur og Aukinn
Vextir q_\ varudarrad q_\ fleiri teeki D\ stoodugleiki
U L \Z
= Vextir i vidskiptum * Mobta parf umgjoro * porf er & breiori floru taekja * Ppjédhagslegur
Sedlabankans vid bjéodhagsvarudar bar sem kerfisahaetta getur stédugleiki krefst
fjarmalastofnanir sem annast eftirlit birst i 6liku formi og a baedi stodugleika i
* Bindiskylda og mat a mismunandi mérkudum verdlagi og
* Inngrip a kerfislaagum = Sveiflujafnandi fjarmalakerfinu
gjaldeyrismarkadi aheettupattum auk eiginfjarkréfur, bindiskylda, = Sterkari stofnana-
* brautavaralan métun vidbragda til lausafjarkroéfur, umgjord og
ad draga ur peim vedhlutfallskrofur, fjdlbreyttari teeki til
og tryggja fjarmala- gjaldeyrisjafnadarkréfur, o.fl. ad na pvi markmidi
stddugleika = Oflugt eindareftirlit

UM AUKNA HAGSALD

SAMRADSVETTVANGURJ
1 Frumvarp er i smidum sem inniheldur nanari dtfaerslu a peim tilligum sem hér eru lagdar fram Iceland Growth Foruwa 49




Peningamal

Tillaga #7 — Gjallarhornio

Sedlabankinn styrki ahrif sin a
markadsvaentingar med meira
gegnsaei og auknu
upplysingaflaedi
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Peningamal

Samhlida auknu gegnseei | vaxtastefnu sinni aetti Sedlabankinn
a0 auka patttoku sina i almennri umraedu og freedslumalum

Birting vaxtaferils myndi styrkja ahrif a veentingar Samhlida aetti bankinn ad breikka patttéku i umraedu

= Sedlabankinn birti eigin spa um styrivaxtaferil i
Peningamalum fra 2007 til 2008

Fraedsluefni

Nyir Svor vid
samskiptamidlar alitaefnum

= -

Fleiri Fjolmidla-
malsvarar patttaka

Arangur: .
* Veentingar feerbust i att ad birtum ferli
= Aukin ahrif a veentingar um langtimavexti
= Aukin umraeda um langtimavaxtastefnu
bankans i stad einstakra dkvardana .

Pvi meiri almennur skilningur sem rikir & hlutverki
og adferdum bankans pvi liklegri eru peer til ad skila
tilsettum arangri

Med virkri patttoku i umraedu um alitamal getur
bankinn aukid vaegi sitt sem skodanamotandi adili

SAMRADSVETTVANGUR
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Vio leggjum til 9 tilldgur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Husnaeodismarkadur @ Nytt fyrirkomulag a husnaedislanamarkadi > panska \e'\é'\f_‘
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Sterkur husnaeodislanamarkadur pjonar lykilhlutverki til ad
tryggja stdédugleika & moérkudum og sjalfbeerni i rikisfjarmalum

Proun husnaedismarkadar snertir fjarhag heimila, Husnaeodislanamarkadur hefur skapad askoranir i
fjarmalafyrirtaekja og hins opinbera hagstjorn

= 18% raostofunartekna fara i

Heimilin

hlasnaediskostnad * Miklar breytingar a fasteignaveroi
Neyslu- hafa ytt undir sveiflur i einkaneyslu
* 68% af heildareignum hegdun vegna audsahrifa og skuldsetningar

* 70% af heildarskuldum
* Hradur voxtur skulda heimila og

Hi®d opinbera = Abyrgdir fyrir um 50% af VLF T 6varkar Utlanastefna banka og ILS
(Ibtidalanasjédur) Jarmaia- a fasteignamarkadi dré ur

stodugleiki fiarmalastodugleika
= Haar tilfaerslur vegna
husnasdisbota - Rekstur lbudalanasjéds hefur
Sjalfbaerni i skapad umtalsverdar fjarhagslegar
Fjarmala- " 11,5% af heildareignum _rikis- byroar fyrir rikissjod
bankanna fjarmalum

= Lifeyrissjodir eiga ~60% af
ibudalanabréfum, um 630 ma.kr

Mikilvaegt er ad mota stéougra og

ahaettuminna kerfi an beinnar
fjarhagslegrar ahaettu hins opinbera
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Husnazdismarkadur

Tillaga #8 — Danska leidin

Fyrirkomulag a husnaedis-
lanamarkadi veroi endurskodoao
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Husnazdismarkadur

Vio leggjum til breytingar sem byggja a danskri fyrirmynd og
hafa reynst vel vid ad tryggja stédugleika’

Husnaedislan verdi einungis veitt af stofnunum sem
hafa leyfi til umsyslu vedlana og starfi paer allar
undir sama regluverki

Rikisabyrgo verdi afnumin af framtidaratgafu
skuldabréfa Ibudalanasjéds

Hid opinbera tryggi efnaminna folki urraedi i
husnaedismalum med arangursrikum haetti

1 Tilldgur eru ad stérum hluta i takt vid nylegar tilldgur ASI SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD
Iceland Growth ForUm




HUsnaedismarkadur

Med nyju fyrirkomulagi rikir gagnsaei @ markaodi, kostnadur og
aheetta eru lagmorkud og hagur lantaka tryggour

Lan
)\
e —@&-

Vextir,
afborganir
og alag

W W W
-6-6-6—

Husnaodislanabanki

Lantakandi

= Gefur 0t skuldabréf
me0 vedi i fasteign adra umsyslu

* Vextir radast af kjiorum = Leggur vaxtaalag
a skuldabréfamarkadi vegna umsyslu,

= Geta greitt upp lan a

markadsvirdi eda nafn- eigin fjar
virdi hvenaer sem er = Ma ekki taka adra
ahaettu en

Utlanaaheettu

= Sérum greidslumat og

lanataps og avoxtunar

Fjarfesting
w
—é- o
Skuldabréf
~i—
Vextir og afborgun

w w
~6-6—s

Fjarfestir

Kaupa og selja
vedskuldabréf &
markaoi

Fa vexti og afborganir
samkvaemt skilmalum
skuldabréfs

Bera ,uppgreidslu-
aheettu®

Helstu kostir

= Aukid gagnseei fyrir neytendur
= Jafnvaegi milli eigna og skulda
med samsvarandi lagmérkun
greidslufallsaheaettu

Engin bein rikisabyrgd

Gefur feeri @ auknu frambodi
Overdtryggodra husneedislana
Skyrari &hrif af vaxta-
akvordunum Sedlabanks a
husnaedislanamarkad

Helstu askoranir

* Tryggja dypt og traust
skuldabréfamarkada
— Sma0d flokka

Fjoldi flokka

= A8légun Ur naverandi kerfi
(tilfeersla fra ILS)

= Mbétun vel rekinna
husnaedislanastofnana
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HUsnaedismarkadur

Stdou efnaminna félks ma tryggja med 66rum leidum en
verio hefur

Tryggja meetti urraedi i husnaedismalum med arangursrikum haetti med 66rum leidum

Leid 1: Leid 2:
Uppbygging félagslegs husnadiskerfis’ Samraemt og sterkt husnaedisbotakerfi

= Byggt verdi upp : = | stad nGverandi kerfis med
fullnaegjandi frambod éllikt fy'rirkomu!ag vqxta- og
félagslegra ibtida sem leigubdta verdi komid upp

eingbngu standa efnaminni samraemdum
til boda husnaedisbétum

* Leigjandi hefur fastan - B?etur. hafdar ngegjanlega
buseturétt haar til ad tryggja

= Kaupverd fjarmagnad med - efnaminni busetuurraedi
blédndu af framlagi ibua, - Upphaeb t(_angd
stofnfé fra sveitarfélagi og heimilstekjum og staerd
lani fra

husnadislanastofnun
= Rikid veitir vaxtastyrki

UM AUKNA HAGSZALD
Iceland Growth ForUm

1 Sja nylegar tilldgur ASI SAMRADSVETTVANGURJ
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Husnazdismarkadur

Fjolpaettur avinningur veeri af skyrri langtimalausn a
husnaeodislanamarkaoi

1. Aukinn stéougleiki og gagnseei 2. Sterkari stada rikissjoos 3. Arangursrik hisnaedisurraedi

* Vegna steerdar og umfangs = Qvissa rikir n um umfang = Erfid stada & husnaedislana-
husneedismarkadar i hagkerfinu bess kostnadar sem kemur til markadi takmarkar pau
pjonar hann lykilhlutverki til med ao falla & rikissjéd vegna urraedi sem i bodi eru fyrir
ao tryggja efnahagslegan ibudalanasjoods efnaminna og ungt folk
stodugleika )

* Gagnsaei um kostnad og = Arangusrikar leidir eru faerar

= Aukinn stédugleiki og gagnseei skynsamleg langtimalausn er sem geta skilad auknum
stydur vid jafnvaegi i neyslu, likleg til ad skila rikissjodi moguleikum i husnaedis-
skynsamlegar fjarfestingar- auknum truverdugleika og Urreedum og samraemi milli
akvardanir og minni sveiflur i betri vaxtakjérum til lengri leigjenda og eigenda an aukins
eignaveroi tima tilkostnadar

SAMRADSVETTVANGUR
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Vio leggjum til 9 tilldgur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Vinnumarkadur Q Gerdar verdi umbaetur a fyrirkomulagi kjarasamninga ; s\ens‘@ sattin
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Vinnumarkadur

Islenskur vinnumarkadur er sveigjanlegur og skilvirkur en hefur
ekki stutt vid stodugt verdlag i neegjanlega rikum meeli

Stada a vinnumarkadi er sterk... ...en betur ma ef duga skal

Sveigjanlegur vinnumarkaour Launahaekkanir hafa gjarnan verid
umfram pad sem samrymist

Hreyfanleiki mikill milli greina, stédugu verdlagi

landssvaeda og jafnvel landa

> Vinnuafl erlendis fra adgengilegt » Ur takti vid nagrannalénd
Radning starfsfolks og faekkun > Kemur fram i mikilli verdbdlgu og
tiltélulega audveld 0st6ougu umhverfi

> Vinnutimi sveigjanlegur samkeppnisgreina
Raunlaun sveigjanleg > Vixlhaekkanir launa og verolags ...

7 ... med gengisfellingum inn & milli
Litid atvinnuleysi og mikil
atvinnupatttaka

> Ha atvinnupatttaka kvenna og
ungs folks
Folk vinnur lengra fram a
aevikvoldid en gengur og gerist
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Vinnumarkadur

Til lengri tima er ljost ad raunlaun munu eingdngu haekka sem
nemur aukinni verdOmeaetaskOpun hagkerfisins

Préun framleidni, verdobolgu og launa
Présent, 1996-2011
N fslnd csv'bwﬁ ____________ . bratt fyr

mun haerri
Framleidnivoxtur - 1,8 - 2,1 nafnlaur.\a-,
| haekkanir &4

islandi jokst
2,5 2,0 kaupméttur
minna yfir
timabilid

Verdbolgumarkmio

Umframlaunahaekkun 2,7 -0,4 .
e A endanum

raedst

raunlauna-

haekkunar

fyrst og
framleioni-
\

fremst af
Kaupmattar- Verobolga Kaupmattar- Verdbodlga
aukning aukning

|

UM AUKNA HAGSALD
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1 Nafnlaunahaekkun ma ad hluta rekja til almenns launaskrids fremur en almennra kjarasamninga SAMRADSVETTVANGURJ
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Vinnumarkadur

Reynsla Svipjodar: 1996-2011 samanborid vid 1981-1995

Nafnlaunahaskkanir a ari: 3,7% samanborid vid 6,5%
Heildarhaekkun raunlauna: 46% samanborid vid 0%

% = Verdbdlga = Nafnlaun Raunlaun

15
Adilar vinnumarkadar
nd samkomulagi um
breytingar a
kjarasamningaferli

10

5 L

0

5 L

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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Vinnumarkadur

Arid 1997 nadu adilar vinnumarkadar i Svipjod heildstaedu
samkomulagi um kjaraferli og forsendur launapréunar

ﬂ Sameiginleg markmio e Samstada um leidir til e Samkomulag um
skilgreind arangurs sértaekar adgeroir

)

S

= Studla ad iénV%ddU, = Gefa Verbstbbugleika og " Nytt Verklag vid
ardbaeru og samkeppnis- verdbolgumarkmidi aukinn kjarasamninga til studnings
haefu atvinnulifi forgang... vid uppbyggilegar vioraedur
= Koma & adsteedum til ad = ...0g par med og Utkomur i jafnveegi
draga ur atvinnuleysi raunlaunahzekkanir = Sjalfvirk Urraedi sem
= Byggja grundvoll fyrir mdgulegar samhlida leegri tryggja ad samningsadilar
he”bngaa |aunapréun nafnlaunahaskkunum h?fjl Y|6r&§ur fyrr og halda
= ...an neikvaedra ahrifa i ser vio efnio
formi haerri vaxta og verri " Rikissattasemjari med
samkeppnishaefni sterkt umbod

Heimildir: Ahlberg, K. and Bruun, N. (2005). ‘Sweden: transition through collective bargaining. Bulletin of Comparative Labour Relations, 56: 117—43. SAMRADSVETTVANGUR J
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Vinnumarkadur

Tillaga #9 — islenska sattin

Geroar veroi umbaetur a
fyrirkomulagi kjarasamninga
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Vinnumarkadur

Adilar vinnumarkaodar tryggi i samvinnu vio stjornvold ad
kjarasamningagerd stydji vid markmid um stédugleika’

Q Satt um forsendur G Sterkari rammi
= Kjarasamningar undirbunir med = Vidraedur hefjist fyrr og skilgreind urraedi
gagnaso6fnun og greiningu med til stadar ef samningaferli tefst
patttoku adila vinnumarkadar = Rikara umbod rikissattasemjara

= Svigrum til launahaekkana ékveoid
med hlidsjon af samkeppnisstodu og

markmidi um verdstéougleika

= Svigram til fravika byggir 4 bPessar urbaetur nast ad hluta til i gegnum

framleidniaukningu

16ggjof - en fyrst og fremst med
samkomulagi adila @ vinnumarkadi

. . T PRI . SAMRADSVETTVANGUR
1 Adilar vinnumarkadar eru ad skoda pessi mal asamt Rikissattasemjara UM AUKNA HAGSELD/\ 65
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Tilldgurnar stydja hver vid adra og heildararangurinn veltur a
styrk allra hlekkja innan kedjunnar

Husnaeodis- og

Fjarmal hins opinbera Peningamal .
vinnumarkadur

Hallamalid GPS-id Si Kladdinn Gjallarhornid islenska sattin

© o o o 0

Ramminn 5 ara planid Verkfaerakistan Danska leidin
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Med samstodu og sterkum ramma byggjum vid umgjoro fyrir
langtimahagvoxt og baett lifskjor a Islandi

Beett

lifskjor Samstaoda

Hagvoxtur Agi i

hagstjorn

Langtima-
markmio

SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD 67

Iceland Growth ForUm



